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Aktuelle Situation

Der langste Regierungs-Shutdown in den
USA ist Geschichte und es wird eine Phase
der relativen Stabilitdt in den USA erwartet.
Davon sollten die US-amerikanischen und
europdischen Aktien profitieren, insbesondere
vor dem Hintergrund der grundsétzlich besser
als erwartet verlaufenen Berichtssaison im
3. Quartal. Im Gegensatz zu den USA, haben
die européische Wirtschaft und deren Kapital-
mérkte im Jahr 2025 aufgrund der andauern-
den Querelen innerhalb der Eurozone und der
Zollproblematik mit einem anspruchsvolleren
Umfeld zu kdmpfen. Gleichwohl sind wir in
vielen Mirkten auf Kurs fiir ein weiteres
tiberdurchschnittliches Borsenjahr 2025.

Was erwarten wir fiir das Jahr 2026?

Fiir die globalen Kapitalmérkte prognostizieren
wir fiir 2026 ein spannendes Borsenjahr mit
steigenden Unternehmensgewinnen sowie
Effizienzsteigerungen durch den Einsatz von
Kiinstlicher Intelligenz (KI). Dadurch werden
die zum Teil ambitionierten Kursniveaus trotz
einer Phase hoher geopolitischer Spannungen
weitgehend gerechtfertigt. Nach den im Jahr
2025 gemachten Erfahrungen sind die weiter-
hin erratische Politik und die zunehmende
Einflussnahme auf die Institutionen jenseits
des Atlantiks sowie die weltweite Schulden-
problematik die groBen Unbekannten im
kommenden Jahr. Wie wir gesehen haben,
kann dies die Mérkte in beide Richtungen
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stark beeinflussen, und wir rechnen deshalb
mit einer erhohten Volatilitdt. Diese Unsicher-
heit wird die Preise von Edelmetallen weiter-
hin positiv beeinflussen. Die Zinsen werden
in Europa auf historisch tiefen Niveaus ver-
harren, weshalb wir den Aktienmarkt pra-
ferieren. Insbesondere fiir die européische
Wirtschaft besteht aufgrund der 6ffentlichen
Ausgaben die Hoffnung, dass die Wirtschaft
wieder stiarker wéchst. Die USA werden —
sofern die Inflation auf dem leicht erhhten
und offenbar tolerierten Niveau von 2,5 - 3 %
verharrt — die Zinsen weiter senken und damit
die Finanzmérkte und die ohnehin robuste
Wirtschaft unterstiitzen. Insgesamt sind wir
auch fiir das Jahr 2026 zuversichtlich.

Was heisst das fiir die Anlagepolitik?

Aufgrund der positiven Prognosen fiir die welt-
weite Konjunktur (dies wird auch durch unser
hauseigenes ‘Ampelsystem’ bestétigt) sowie
das weitere Gewinnwachstum im Jahr 2026
werden weiterhin globale Aktien iibergewich-
tet. Dabei versuchen wir den Einzeltitelrisiken,
die durch die hohe Gewichtung der US-Aktien
entstehen (insbesondere die ‘Magnificent 7°),
mittels einer breiten Streuung bei Aktien ent-
gegenzuwirken. Aus der Vergangenheit wissen
wir, dass héaufig die Titel mit der besten histori-
schen Perfomance nicht die beste Performance
in den nachfolgenden Jahren erzielt haben. Das
Risiko temporérer Kursriickschldge versuchen
wir durch breite Diversifikation zu begrenzen,
komplett ausschlieen kann man dies aber nie.
Neben dem Mix verschiedener Anlageklassen
wie Aktien, Anleihen (wenig Staatsanleihen),

Edelmetalle, Rohstoffe, Alternative Anlagen,
Waihrungen sowie Cash sorgt eine ausgewogene
Diversifikation iiber Lander und Branchen fiir
eine gute Stabilitdt in unseren Portfolios.

Warum Liechtenstein?

Als Mitglied des Europidischen Wirtschafts-
raums (EWR) mit vollem Zugang zum
EU-Binnenmarkt (ohne EU-Mitglied zu sein),
dem Schweizer Franken sowie der hohen
Rechtssicherheit und wirtschaftlichen Stabi-
litdt mit Schutz des privaten Eigentums ist
Liechtenstein ein attraktiver Finanzplatz fiir
die Betreuung von Familienvermdgen und
vermdgenden Privatkunden. Liechtenstein
verfiigt mit rund 4.700 aktiven Unternehmen,
die in verschiedensten Branchen tétig sind,
iiber eine breit diversifizierte Wirtschaft und
der Finanzsektor ist ein integraler Bestandteil
davon. Aufgrund der liberalen Wirtschafts-
politik und des liberalen Gesellschaftsrechts
ist eine Vielzahl von Losungsmoglichkei-
ten entstanden, die fiir Einzelpersonen oder
Familienvermdgen sehr individuell ausgestal-
tet werden konnen und auf den langfristigen
Vermdgenserhalt abzielen.
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