Vermogensstrukturierung fur
Familien mittels Fonds

Die Nachfrage nach individuell gestalteten und
mafgeschneiderten Investmentfonds zur Struk-
turierung von Familienvermdgen bzw. Family
Offices bleibt ungebrochen. Dies ist vor allem
auf die vielfiltigen Vorteile von Fonds zurtick-
zufithren.

Reduzierung der Administrationskosten
Die Administration des Familienvermdgens
(Buchhaltung, Vermdgens- und Performance-
berechnung, Reporting, etc.) kann durch Aus-
lagerung an eine Fondsverwaltungsgesellschaft
effizient und kostengiinstig gestaltet werden.
Dabei kann das gesamte, moglicherweise welt-
weit verstreute Vermdgen des Kunden konso-
lidiert werden. Ein Fonds stellt kein Hindernis
dar, um mehrere Vermogensverwalter zu man-
datieren, und es konnen sémtliche Anlageklas-
sen integriert werden.

Expertise

Familien profitieren durch die Zusammen-
arbeit mit einer Fondsverwaltungsgesellschaft
von deren umfassendem Know-how, das den
gesamten Wertschopfungsprozess abdeckt —
von der optimalen Strukturierung iiber die
Administration bis hin zur Unterstiitzung im
Tagesgeschift.

Sicherheit

Fonds, deren Administratoren sowie Depot-
banken sind in der Europdischen Union streng
reguliert. Somit ist sichergestellt, dass Fonds
den hochsten Governance-Standards und
Transparenzanforderungen gentigen. Da die
einzelnen Familienmitglieder als Investoren
gegeniiber dem Investmentfonds auftreten,
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stellt die Wahrung der Interessen der Fami-
lienmitglieder fiir die Fondsgesellschaften
eine gesetzliche Pflicht dar. Dies gilt auch fiir
liechtensteinische Fondsgesellschaften, da
Liechtenstein als Mitglied des Européischen
Wirtschaftsraums (EWR) an EU-Regelungen
gebunden ist. Zudem werden liechtensteini-
sche Fondsgesellschaften und die von Thnen
verwalteten Fonds von eigens dafiir zugelas-
senen Wirtschaftspriifern gepriift und von der
Finanzmarktaufsicht iberwacht.

Steuern

White-Label-Fonds ermdglichen ausserdem
eine effiziente Steuerverwaltung. Insbesonde-
re kann die individuelle steuerliche Situation
des Kunden im jeweiligen Land beriicksich-
tigt und entsprechend optimiert werden. Die
Besteuerung der Ertrige des Fonds erfolgt auf
Ebene der Anleger in ihrem Steuerdomizil.
Fonds gelten als steuerlich anerkannte Vehikel,
was insbesondere dann von Vorteil ist, wenn
Familienmitglieder in verschiedenen Landern
ansdssig sind. Fondsgesellschaften konnen
aullerdem Steuerreports fiir unterschiedliche
Steuerdomizile erstellen. Ein Vorteil Liech-
tensteins: Fonds sind von sdamtlichen Steuern
befreit, somit kommt es zu keiner zusétzlichen
Besteuerung auf Ebene des Fonds.

Flexibilitit

Investmentfonds konnen je nach Bedarf in ver-
schiedenen Rechtsformen strukturiert werden.
Eine Investmentgesellschaft in Liechtenstein
bietet zum Beispiel den Vorteil, dass Griin-
der- und Anlegeranteile sowohl mit als auch
ohne Stimmrecht ausgegeben werden konnen.
Dies ermdglicht es, innerhalb der Familie fest-
zulegen, wer die Steuerung des Vermogens

iibernimmt. Ein Fonds kann zudem bei der
Vermdgensnachfolgeplanung hilfreich sein.

Warum Liechtenstein?
Neben den bereits genannten Vorteilen des
Fondsdomizils Liechtenstein gibt es weitere
bemerkenswerte Aspekte:

Fiir die Strukturierung von Familienvermdgen
werden in der Regel Alternative Investment-
fonds (AIF) genutzt. In Liechtenstein gibt es
keine gesetzliche Mindeststreuung fiir diese
Fonds, sodass auch ein einzelnes Investment,
wie zum Beispiel ein Unternehmen, problem-
los in den Fonds integriert werden kann.

Liechtenstein hat sich als Standort fiir die Ver-
waltung von White-Label-Fonds, insbesondere
im Bereich der Vermogensstrukturierung,
etabliert und genieft in diesem Segment eine
hervorragende Reputation. Dies hat zu einem
erheblichen Anstieg des verwalteten Vermo-
gens gefiihrt.

Ein weiterer Vorteil ist die besondere politische
und wirtschaftliche Stabilitdt Liechtensteins.
Das Fiirstentum hat als eines der wenigen Lan-
der weltweit keine Staatsschulden, verwendet
den sicheren Schweizer Franken als Wahrung
und ist eines von nur 11 Léndern weltweit mit
einem AAA-Rating von Standard & Poor’s.

David Gamper, Geschéftsfithrer LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband

Liechtenstein

FINANCE



