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Neue EU-Strategie fUr Privatanleger

THEMA

Kommission will Anlegertum in den Mitgliedsstaaten fordern.

Julia Kistner. ,,Man hat endlich
einmal mit dem kleinsten gemein-
samen Nenner, der Finanzbildung,
begonnen®, freut sich Florian Be-
ckermann, Vorstand des Anleger-
schutzverbands IVA iiber die neue
Initiative der EU-Kommission fiir
mehr Privatanlegertum im gemein-
samen Europa. Mit der ,,Retail in-
vestment strategy for Europe®
habe man offensichtlich auf obers-
ter Ebene erkannt, dass die priva-
te Pensionsvorsorge dringend ge-
starkt werden muss, um die EU-
Biirger vor Altersarmut zu schiit-
zen. Um Kleinanleger stirker an
den Kapitalméarkten zu beteiligen,
brauche es aber natiirlich neben
der besseren Finanzbildung ein
ganzes Biindel von Mallnahmen.
Dieses soll nach Riicksprache mit
der Politik und Experten in den
Mitgliedslédndern jetzt geschniirt
und in der ersten Jahreshélfte 2022
prasentiert werden. Die EU-Kom-
mission will damit den Sparbuch-
besitzern das erforderliche Maf3 an
Vertrauen und Sicherheit sowie
das notwendige Riistzeug mitge-
ben, damit sie besser verzinste
Sparformen verstehen und in sie
investieren.

Mit dem Vorstofl geht man ans
»Eingemachte®, denn man spricht
heikle Themen an, wie die Reform
von MiFID II, Provisionsbera-
tung, die Geeignetheitspriifung
oder auch den Vormarsch digitaler
Finanzdienstleister.

Noch bis Juli kénnen Politik, Be-
horden und Interessensverbédnde
ihre Vorschlédge vorlegen. Eine Stel-
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Die EU hat die Zeichen der Zeit erkannt und ihre Einstellung zum Kapitalmarkt deutlich verandert - zum Postiven

lungnahme wiirde man gerade fina-
lisieren, berichtet FMA-Sprecher
Klaus Grubelnik gegeniiber dem
Borsen-Kurier. Auch die Wirt-
schaftskammer Osterreich wird
sich im Rahmen der Konsultation
intensiv einbringen, bekraftigt
Franz Rudorfer, der Geschifts-
fiihrer der Sparte Banken und Ver-
sicherungen. Bei der Wirtschafts-
kammer begriilt man, dass auch
die EU-Kommission erkannt hat,
dass sich einige ihrer verordneten
Rechtsvorschriften, etwa MiFID II
und PRIIPs, {iberschneiden oder
gar widersprechen und man die
Richtlinien iiberarbeiten und bes-

ser aufeinander abstimmen moch-
te. Schon im Juli, so die Erwartun-
gen der Finanzbranche, konnte die
neue EU-Finanzmarktkommissarin
Maired McGuiness die ersten Re-
formvorschliage fiir MiFID II pré-
sentieren.

Die EU-Strategie fiir Privatanle-
ger will auch stirker als bisher die
Auswirkungen der zunehmenden
Digitalisierung von Finanzdienst-
leistungen beriicksichtigen. So
kann man beispielsweise derzeit
bei einem Online-Broker so ziem-
lich alle Finanzprodukte kaufen.
Ein Finanzdienstleister darf selbst
routinierten Bérsenexperten unter

seinen Kunden oftmals gewisse
Assets nicht verkaufen.

Die EU-Kommission will mit ih-
rer Privatanleger-Initiative auch
eine bessere Vergleichbarkeit von
Finanzprodukten tiber die Grenzen
hinaus schaffen. Ein EU-weiter
Angebotsvergleich ist derzeit auf-
grund unterschiedlicher Rechts-
vorschriften und verschiedener
Veroffentlichungspflichten sehr
schwer moglich.

Es wird auch laut dariiber nach-
gedacht, wie man die Provisions-
beratung neben der Honorarbera-
tung als einen Zugang zu einer fai-
ren Beratung beibehalten kann. Ein

weiteres grofles Thema ist, wie
auch im ganzen EU-Aktionsplan,
wie man Nachhaltigkeit noch bes-
ser in den Anlageprozess integrie-
ren kann.

Neben der EU-Anlegeroffensive
gibt es gesonderte Maflnahmen
auf Linderebene. Osterreich ge-
denkt Unternehmensinvestitionen
durch eine fiktive Eigenkapital-
Verzinsung zu fordern und erneut
eine steuerbegiinstigte Behalte-
frist von Wertpapieren einzufiih-
ren. Im Gesprich sind eine KESt-
Befreiung von Wertpapierertragen
fiir die Altersvorsorge bei einer
Behaltedauer von drei Jahren.

Eine besondere Art der Stiftung, die sich
in der Praxis herausgebildet hat, ist die

gen an einem oder mehreren kommerzi-

stellen, sind:

Unternehmensstiftung, die Beteiligun-

Fragen, die sich in diesem Zusammenhang

« Wie kann das Unternehmen seine Werte

gen konkreten Anforderungen in einer
Gesamtschau und der Aufbau einer ent-

Auseinandersetzung mit den vielfilti-

sprechenden massgeschneiderten Losung

Unternehmensstiftungen als Nachfolgelosungen

dung und das hochstmogliche Kreditrating
Liechtensteins durch Standard & Poors
(AAA) verdeutlichen dies auch auf wirt-
schaftlicher Ebene.

ell titigen Unternehmen hilt. Es hat sich und seine Stellung bewahren und weiter unter Zuhilfenahme einer Stiftung ermég-

gezeigt, dass sich damit die Vorteile einer entwickeln? lichen es in vielen Fillen, gute und passen- Um eine massgeschneiderte Losung ver-
Stiftung bis zu einem gewissem Grad « Wie konnen der Fortbestand, die Selb- de Antworten auf die eingangs erwihnten wirklichen zu konnen, ist zudem oftmals
auch auf Unternehmen und Betriebe stindigkeit und Unabhingigkeit erhalten Fragen zu finden. eine gewisse Flexibilitit gefragt, durch
iibertragen lassen. bleiben? welche sich das liechtensteinische Stif-

o Wie konnen Wachstum und Wertstei- Zwar eignet sich die Unternehmensstiftung
nicht fiir jede Konstellation. Sie bietet aber

in tiberraschend vielen Fallkonstellationen

tungsrecht immer ausgezeichnet hat und

Die gedankliche Auseinandersetzung mit gerung des Unternehmens sichergestellt immer noch auszeichnet. Steuerrechtliche

der Errichtung einer Unternehmensstif- werden? Erwigungen setzen hier zwar in der Pra-

tung erfolgt in der Regel dann, wenn sich « Wie kann sich das Unternehmen in der Losungen fiir die Regelung einer nachhal- xis durchaus Grenzen. Die Moglichkeit

der Unternehmer ernsthaft Gedanken gewiinschten eigenen Ausprigung ent- tigen Unternehmensnachfolge zum Nut- flexibler Losungen sind aber sowohl in

uber die Zukunft des Unternehmens ohne wickeln? zen aller. Etwas vereinfachend gesagt: Je der Gegenwart als auch in Zukunft ein
nicht zu unterschitzender Vorteil. Eben-
falls sehr vorteilhaft sind die einfache Er-

richtung, die hohe Professionalitdt und

ihn selbst macht. Klassischerweise ist dies « Wie konnen gleichzeitig die Familie und grosser und komplexer die Situation, desto

der Fall, wenn ein Unternehmen von der alle Nachkommen abgesichert und auf wahrscheinlicher ist die Errichtung einer

ersten auf die zweite Generation tiber- deren Bediirfnisse Riicksicht genommen Stiftung - besonders einer liechtensteini-

werden?

gehen soll.

schen - von groflem Nutzen. Vernetzung der Finanzbranche und das
stete Bemithen um effiziente behordliche
Hier kommen die eingangs er- Verfahren.
wihnten Vorteile einer Stiftung

zum Tragen. Sie ist dusserst

Da sich der Stifter mit der Errichtung der
Stiftung und der Ubereignung der Verms-

gens- und Unternehmenswerte von diesen Die internationale Ausrichtung des Fi-

langfristig tiber Generationen endgtiltig trennt, sind Rechtssicherheit nanzplatzes Liechtenstein und die Einbet-

hinweg ausgelegt und auf Ver- und Stabilitdt von herausragender Bedeu- tung Liechtensteins in den Européischen

mogenserhalt und -vermeh- tung. Man muss darauf vertrauen koénnen, Wirtschaftsraum bewihren sich insbe-

rung zugunsten spezifischer, dass das, was heute geplant und umgesetzt sondere auch dann, wenn sich Familien

vom Stifter festgelegter Zwecke wird, auch ein oder mehrere Generationen oder Unternehmen tiber mehrere Linder

optimiert. Auch Vermogens- spiter noch Bestand hat. Dieses Verspre- ausbreiten.

schutzaspekte und der Schutz chen hat Liechtenstein bislang in seiner
vor Ubernahmen sind wich- fast 100jdhrigen Stiftungstradition - nicht
Ivo Elkuch ist Geschiftsfiihrer der Liech-

tensteinischen Treuhandkammer. www.thk.li

tige Elemente, die in Betracht nur auf der rechtlichen Ebene - immer

zu ziehen sind. Eine vertiefte eingelost. Die fehlende Staatsverschul-




