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RICHTIG ANLEGEN MIT INVESTMENTFONDS

Wohin die nachhaltige Geldanlage steuert

Die Auswahl wachst, der Kampf gegen den Klimawandel steht an oberster Stelle.

Raja Korinek. Das Schlimmste der
Corona-Pandemie scheint allméah-
lich ausgestanden. Dabei schien
vor allem 2020 kaum eine andere
Meldung die Schlagzeilen zu domi-
nieren - selbst in der globalen Fi-
nanzwelt. Und trotzdem hatten
viele Anleger auch im vergange-
nen Jahr ein klares Ziel bei ihrer
Fondsauswahl vor Augen: ein In-
vestment in Nachhaltigkeit. Dabei
erreichte das Volumen an nachhal-
tig verwalteten Geldern in der glo-
balen Fondsindustrie 2020 ein
neues Rekordhoch. Laut dem US-
Finanzdienstleister Morningstar
lag das verwaltete Vermogen bei
entsprechend ausgerichteten Stra-
tegien bei 1,6 BioUSD, wobei der
Grofiteil auf Europa entfiel, gefolgt
von den USA.

Corona-Krise befliigelt

das Interesse

Fiir Ingrid Szeiler, Chief Invest-
ment Officer bei der Raiffeisen
Capital Management (RCM), ist
das wachsende Interesse an Nach-
haltigkeit insbesondere im Vorjahr
nachvollziehbar. Sie sagt im Ge-
sprach mit dem Bérsen-Kurier:
»Die Krise hat zur Folge, dass bei
Investments der ,Sinn‘ verstarkt
hinterfragt wird, als Gegensatz zu
lediglich ausschlieBlich kurzfristig

ausgerichteten Investments oder
solchen, die nur auf fundamenta-
len und finanziellen Analysen ba-
sieren.”

Uberhaupt hat sich in den ver-
gangenen Jahrzehnten vieles in
diesem Segment gedndert. Noch
vor 20 Jahren habe sich de facto
alles um Ausschlusskriterien ge-
dreht, blickt Szeiler zuriick. ,,Als
ndchstes wurde der Prozess durch
die sektorspezifische Nachhaltig-
keitsanalyse - die auch als Best-in-
Class Ansatz bezeichnet wird - und
durch die Messung der Wirkung,
also des Impacts, deutlich viel-
schichtiger®, zieht die langjahrige
Marktexpertin ein deutliches Fazit.

Zu guter Letzt habe der Kontakt
zu Unternehmen in Form von En-
gagement und Voting inzwischen
ebenso stark an Bedeutung ge-
wonnen. ,,Nachhaltig zu investie-
ren bedeutet heute demnach die
Beriicksichtigung unterschiedli-
cher Ansitze.*

Politischer Wandel als Stiitze

Mit der zunehmenden Erderwér-
mung riickt derzeit vor allem der
Klimawandel in den Fokus. Reich-
lich Riickenwind kommt von der
internationalen Politik. Laut US-
Président Joe Biden soll bis 2030
der Energiesektor klimaneutral
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Die Palette an Nachhaltigkeitsfonds wird immer groRRer, die geplante Energiewende wird die Auswahl wohl

noch vergrolRern

werden, bis 2050 das gesamte
Land. Die Wende soll unter ande-
rem mit dem geplanten Infrastruk-
turpaket in Hohe von rund 2 Bio
USD forciert werden. Denn ein
guter Teil davon wird in griine Pro-
jekte, etwa den Ausbau erneuerba-
rer Energien, flieen.

In der EU sollen allein bis 2030
die Treibhausgase in der Region
um mindestens 55 % unter den
Wert von 1990 gesenkt werden.
Auch hier werden dazu reichlich
griine Projekte ins Leben gerufen,
beispielsweise mit einem guten Teil
der Gelder aus dem Wiederaufbau-

fonds in Hohe von 750 Mrd€.
Versténdlich, wenn Katja Filzek,
Senior ESG-Strategin bei Union
Investment, gegeniiber dem Bor-
sen-Kurier meint, ,,der Klimawan-
del diirfte uns noch iiber Jahrzehn-
te beschéftigen.
Lesen Sie weiter auf'S. 24.

Liechtensteinische Fonds sind eine Uberlegung wert

Der Fondsplatz Liechtenstein bietet
rechtliche und wirtschaftliche Rahmen-
bedingungen, die sowohl Fondsmana-
gern als auch Anlegern zugutekommen.

Warum eigentlich «rechtlich»? Unterliegt
Liechtenstein als Mitglied im Europii-
schen Wirtschaftraum (EWR) nicht der-
selben europiischen Regulierung wie die
EU-Staaten? Das stimmt, aber es gibt be-
wusst einen Spielraum fiir die Umsetzung
der europiischen Richtlinien in nationales
Recht. Dieser Spielraum wurde vom EU
Gesetzgeber bei Wertpapierfonds (OGAW)
sehr geringgehalten, aber bei Alternativen
Investmentfonds (AIF) gezielt ausgeweitet.

Liechtenstein hat die resultierenden Mog-

lichkeiten genutzt, um ein ausgezeichnetes

Umfeld fiir Fondsmanager und Anleger zu
schaffen.

So konnen zum Beispiel Investmentideen
realisiert werden, die andernorts oft nicht
in Betracht kommen. Neben den typi-
schen Mainstreamprodukten wie Aktien,
Anleihen und Immobilien, nutzt man in
Liechtenstein auch weniger konventionelle
Assetklassen. Dazu gehoren hiufig sol-
che, die unabhingig von der Borsenent-
wicklung sind und so fiir Anleger bessere
Diversifikationsmaoglichkeiten bieten.

Mit Flexibilitit und Transparenz punkten
Geht es um die Flexibilitit in der Portfo-
lioverwaltung von AIF, so ist diese von
allen etablierten Fondsdomizilen Europas
in Liechtenstein am grossten. Das schafft
Chancen fiir Fondsmanager und somit fiir
Anleger. Auch die Rechtsformgestaltung
kann indirekt, z.B. durch Steuervorteile,
positiven Einfluss auf die Rendite haben.
Neben den in deutschsprachigen Landern
tiblichen Fonds in vertraglicher Form, gibt
es in Liechtenstein auch Investmentgesell-
schaften wie die SICAV oder die Komman-
ditgesellschaft sowie die Trustform.

Wirtschaftlich und finanziell ist Liechten-
stein besonders stabil. Im Gegensatz zu
vielen anderen Kleinstaaten, ist die Wirt-
schaft sehr ausgewogen. Industrie, Dienst-

leistungen und die Finanzbranche bilden
ein stabiles Fundament. Als einziger Staat
in Europa hat Liechtenstein keine Staats-
schulden, im Gegenteil, die verfigbaren
Reserven des Landes betragen weit mehr
als die Ausgaben von zwei Jahresbudgets.
Dieser Faktor konnte in Kombination mit
dem Schweizer Franken als Landeswih-
rung in Zeiten hoher Budgetbelastungen
durch COVID-19 und damit verbundener
Unsicherheit fiir Anleger immer wichtiger
werden.

Im Ubrigen lohnt sich fiir Anleger ein ge-
nauerer Blick auf Fonds aus Liechtenstein.
Alle wesentlichen Informationen dazu sind
auf der Internetseite des liechtensteinischen
Anlagefondsverbandes unter www.lafv.li
ersichtlich. Dort findet man auch einige
preisgekronte Wertpapierfonds. Liechten-
stein ist zwar ein kleiner Standort, verfiigt
aber tiber sehr viel Know-how und Erfah-
rung in der langfristigen Vermdgensver-
waltung und -veranlagung.

Achtung vor ,,Greenwashing“ und
»Colourwashing*

Nachhaltiges Investieren wird immer
beliebter. Aber Vorsicht, denn nicht tiber-
all, wo ,,Griin“ draufsteht, ist auch ,,Griin“
drin. Sehr bekannt ist das ,,Greenwashing",
ein griiner Anstrich, fir ein normales
Produkt. Vorkommen kann aber auch das

sogenannte ,,Colourwashing® in Anspie-
lung auf die verschiedenen Farben der
UN-Sustainable Development Goals. Ein
kritischer Blick darauf, wo investiert wird,
ist immer zu empfehlen. Hilfreich dabei
wird die Nachhaltigkeitsregulierung fiir
die Finanzbranche, die derzeit in Europa
Schritt fiir Schritt eingeftihrt wird.

Man findet aber auch den umgekehrten
Fall, dass konventionelle Fonds nach-
haltig investieren. Besonders aufgefallen
ist dies bei einer Analyse der mehrheit-
lich konventionellen liechtensteinischen
Aktienfonds im Jahr 2016. Im Verhiltnis
zur Gesamtzahl, erfiillten tiberdurch-
schnittlich viele Fonds die sogenannten
Environmental, Social and Governance
(ESG)-Kriterien, auch wenn sie kein Nach-
haltigkeitslabel trugen.
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